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بازارکصنعت لاستیپسهندپتایرپیزدپکرمانپکویرپاساعنوان

--15,6006,41028،74012,3502،42753،000(  ریال)قیمت سهم 

%6-%7-%7-%21-%17-%7%12-%2-درصد بازدهی طی یک ماه اخیر

%15-%12-%5-%27-%31-%1%2-%2درصد بازدهی طی سه ماه اخیر

%41%104%85%101%54%118%144%167درصد بازدهی طی یک سال اخیر
روزه 30میانگین ارزش معاملات خرد سهام 

26106314080840557،500(میلیارد ریال)

روزه 90میانگین ارزش معاملات خرد سهام  
5310437441862066565،714(میلیارد ریال)

29,56442,64172،43525,33731،98018،449276,390084,973,700(میلیارد ریال)ارزش بازار 

1.061.351.030.711.490.751.041ماهه36بتای 

-34%26%29%%12%16%27%24سهام شناور

-%0.7100%1.2%%2.60.9%%1.5%1.1درصد از صنعت 

100%%3.3%0.0%0.0%0.0%0.0%0.0%0.0درصد از بازار

P/E (ttm)  9.110.18.410.814.88.110.98.3

--اسفنداسفنداسفنداسفندآذراسفندسال مالی

--6،42518،62630،83515،29411،5083،978(میلیارد ریال)بدهی ها  جمع 

--5،58310،32510،1504،01334،6871،655(میلیارد ریال)جمع حقوق صاحبان سهام  

--1،9004،3602،5262,04013،000350(میلیارد ریال)سرمایه 

در یک نگاه
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تایر و لاستیک

بامنعطفاریساختازومی شودنصبدیگرتجهیزاتسایریاخودرورینگرویکهمی باشدحلقه ایپوشش(ماشینلاستیک)ماشینتایر

.استزمینبامستقیمتماسدرهمیشهوبودهبرخوردارضربهجذبتوانایی

:تایرانواع

.می سازددرجه90حدوددرزاویه ایتایرمرکزیخطبالایهنخ هایامتداد:(سیمی)رادیالتایرهای

ریونیااسترپلی:نخجنس

ربدریضصورتبهیکدیگررویلایه هاقرارگیریومی سازدموربزاویهتایرمرکزیخطبالایهنخ هایامتداد:(نخی)بایاستایرهای

.است

نایلون:نخجنس

.می باشدمناسب ترفرمان پذیریوبیشتردوامکمتر،سوختمصرفرادیال،تایرهایمزیت❖
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ه نوار نقاله وسیله ای است که به وسیله آن مواد خام، محصولات نیمه ساخته و یا محصولات نهایی در کارخانه به سهولت و به طور پیوست

. جا به جا می شوند

نوار متحرکی که روی نوار نقاله
اده و منجر به انتقال ممی گیرد قرار 

امیده یا وسیله می شود، تسمه نقاله ن
.می شود

تسمه نقاله ها به دو دسته تقسیم می شوند

تسمه نقاله سنگین و صنعتی

تسمه نقاله سبک و روتین

کاربرد در صنعت فولاد و معادن

هکاربرد در صنعت سیمان، کاشی و شیش

نوار نقاله
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کشورهایمچنینه.می باشندایتالیاوژاپنآمریکا،چین،کشورهایجهان،درنقالهتسمهصادرکنندگانوتولیدکنندگانبزرگترین

.می باشندجهاندرنقالهتسمهانواعواردکنندگانعمدهفرانسهوآلمانآمریکا،

د،سهنلاستیکیصنایع)وسیلهاینتولیدکنندهشرکت های.می باشدتنهزار12تا10حدودسالانهایران،درنقالهنوارمصرف

ترکیه،ین،چکشورهایازوارداتطریقازتقاضامابقیودادهپاسخراتقاضااینازنیمیحدود(ایرانیانبسپارزرینودنالاستیک

.می شودتامینآلمانوهند

.استکمترواقعیتولیدمقدارامامی باشدتن7000حدودسالانهایران،درنقالهتسمهتولیدظرفیت

صنعت نوار نقاله
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آمریکا آلمان فرانسه  هلند مکزیک کانادا انگلستان ایتالیا استرالیا برزیل
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بزرگ ترین واردکنندگان تایر در جهان
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در جهانوضعیت واردات تایر 
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چین تایلند  آلمان زاپن آمریکا کره جنوبی هند  لهستان اسپانیا فرانسه
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بزرگ ترین صادرکنندگان تایر در جهان

در جهانوضعیت صادرات تایر 
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تایر سازی جهانشرکت برتر10ارزش بازار 
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میلیون268ومیلیارد2میزانبهدلارمیلیارد180ارزشبا2021سالدرتایرجهانیبازاراندازه❖

بازارفروشدرصد30وسبکخودروهایتایربهمربوطفروشکلازدرصد60حدودکهبودهحلقه

.است(...ودوچرخهموتور،)تایرهاسایربهمربوطمابقیواستبودهکامیونیتایرهایبهمربوطهم

بهروحرکتازنشانکهبودهحلقهمیلیون321ومیلیارد2درجهانتایرتولیدمیزان2022درسال❖

752ومیلیارد2به2028سالتاتایربازاراندازهکهرودمیانتظار.دارددنیادرتایرصنعترشد

.باشددرصد2028،2.88تا2023هایسالدرمرکبرشدنرخکهبرسدحلقهمیلیون

2028پیش بینی تعداد تولید تایر تا سال 

...ادامه–وضعیت صنعت در جهان 
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FRکشورهای پیشرو در مصرف تایر
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FRوضعیت تولیدی صنعت در کشور
سهم از تولیددرصد تغییرات1401تولید 1400تولید نام شرکت

%10%3 27,224 26,399ایران تایر

%10%7 28,837 27,021آرتاویل تایر

%12%6 32,436 30,524کویر تایر

%47%8 129,838 120,537گروه صنعتی بارز

%9%45 33,194 22,858لاستیک یزد

%6%15- 13,761 16,244لاستیک دنا

%3%6 7,214 6,811لاستیک پارس

%3%41- 4,973 8,468کیان تایر

%100%7 277,477 258,862جمع کل

سهم گروه محصول  از کل تولید در سال 1401سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397گروه محصول
1401سال 

%68سواری
790608568435165بایاس
114,234130,901159,217151,815188,080رادیال

%6وانتی
22,61620,03422,72923,57412,307بایاس
2,0103,6603,1973,7865,502رادیال

%19باری و اتوبوسی
38,24328,18433,38028,60124,465بایاس
20,43923,02825,09926,32627,775رادیال

%0کشاورزی سبک
2,9192,9064,3053,2560بایاس

%6کشاورزی سنگین
13,94116,85318,12616,62016,254بایاس

%1راهسازی و صنعتی
4,6555,6936,4584,4492,929بایاس

%219,847231,867273,079258,862277,477100جمع کل 9



FRظرفیت

قیمت گذاری دستوری➢
نا به سامانی نرخ ارز➢
لات عدم امکان به روزرسانی تکنولوژی و ماشین آ➢

به دلیل تحریم ها

مازاد تقاضای داخلی لاستیک➢
آزادسازی نرخ تایر➢
امکان افزایش تولید خودرو در کشور➢
امکان آزادسازی صادرات تایر➢

تهدیدات

فرصت ها
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(تن-میلیون ریال )نسبت ارزش بازار به ظرفیت 

29،564

42،641

72،435

25،337
31،980

24،757
30،700

87،400

42،380

26،663

10،000
20،000
30،000
40،000
50،000
60،000
70،000
80،000
90،000

100،000

پاسا پکویر پکرمان پیزد پتایر

(میلیارد ریال)ارزش بازار  (تن)ظرفیت اسمی 



FRارزش جایگزینی

11

.استشدهارائهشرکت هاجایگزینیارزشزیرجدولدرشرکت هاظرفیتبهتوجهبا.می شودبرآورددلارمیلیون24تایر،هزارتنی10واحدیکجایگزینیارزش❖

101%

86%

62%

125%

%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

پکویر پکرمان پیزد پتایر

جایگزینینسبت ارزش بازار به ارزش 

(میلیون دلار)جایگزینی ارزش (تن)ظرفیت تایر شرکت (هزار میلیارد ریال)ارزش بازار نماد

44,000106 43پکویر

87,400210 72پکرمان

42,380102 25پیزد

26,66364 32پتایر

وپاساشرکتدووشدهمحاسبهریالی400،000دلاراساسبرشرکت هاجایگزینیارزش❖

.شده اندحذفمحاسباتازتولیدیمحصولنوعدلیلبهپسهند

دررسیدخواهدبهره برداریبهشهریوردرکهشرکتتوسعهطرحبهتوجهباپکویر،ظرفیت❖

.استشدهگرفتهنظر

یتظرفواستشدهگرفتهنظردراصلیشرکتظرفیتفقطپکرمان،شرکتمورددر❖

.استنشدهآوردهمحاسباتدرشرکتزیرمجموعه های



FR 1401روند قیمتی از ابتدای سال
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FR9 1۴0۴سال 1۴03سال 1۴0۲ماهه

۴00،000500،000600،000(ریال)نرخ دلار حواله 

۷۸۸0۸0نرخ نفت

%۲0%۲۷%15افزایش نرخ تسمه نقاله

%19%19*افزایش نرخ لاستیک رادیال

%۲0%۲0**افزایش نرخ لاستیک بایاس
 1,635 1,635 1,596(دلار)نرخ کائوچوی مصنوعی داخلی 

1,3851,385 1,354(دلار)نرخ کائوچوی طبیعی 

 1,101 1,101 1,076(دلار)نرخ دوده 

 4,415 4,415 4,305(دلار)نرخ منجید 

%30%35نرخ تورم

%۲0%۲0افزایش هزینه حقوق و دستمزد

مفروضات

SMRنرخمیانگیناساسبرطبیعیکائوچونرخ❖ SMRو20 و(شجم)جمشیدتختپتروشیمیصنایعداخلینرخاساسبرمصنوعیکائوچونرخو10

.استشدهبرآوردنفتنرخباآنرابطه

.استشدهبرآوردنفتنرخباآنرابطهو(شکربن)ایرانکربنداخلیفروشنرخاساسبردودهنرخ❖

.استشدهبرآورددرصد20حدودوارداتیمصنوعیکائوچوگمرکیونقلوحملهزینه های❖

.استشدهبرآوردزمانطولدردلارنرخباآنافزایشبهتوجهبانقالهتسمهنرخافزایش❖

.استشدهبرآورد(1399سالاستثنایبه)آن هاساله10رشدنرخمیانگیناساسبربایاسورادیاللاستیکنرخافزایش❖

.گرددحذفدومماهه6درتومان500وهزار28نرخشدهفرضوشدهبرآوردنیماییارزنرخاساسبرمصنوعیکائوچوینرخ❖

.تاسشدهگرفتهنظردربهارنرخبهنسبتآنافزایشوشرکت هاماهتیرنرخاساسبر،1402ماهه9برایبایاسورادیاللاستیکنرخافزایش**،*❖
13



FRنکاتی در مورد مفروضات

اتطبیعی شرکت ها به نرخ مفروضکائوچو نسبت نرخ  مصرف ضاتمصنوعی شرکت ها به نرخ مفروکائوچو نسبت نرخ  مصرف نسبت نرخ  مصرف دوده شرکت ها به نرخ مفروضات

%101پاسا%102پاسا%101پاسا

%120پکویر%117پکویر%103پکویر

%119پکرمان%109پکرمان%99پکرمان

%116پیزد%100پیزد%100پیزد

%95پتایر%101پتایر%91پتایر

%138پسهند%93پسهند%98پسهند

.در جدول فوق، نسبت نرخ خرید مواد اولیه شرکت ها به نرخ موجود در مفروضات ارائه شده است❖

ای ود گریدهاین نسبت ها با توجه به رابطه تاریخی نرخ خرید شرکت ها با نرخ های مبنا برآورد شده اند و علت وجود تفاوت در آن ها به دلیل وج❖

.مختلف مواد اولیه می باشد

. نرخ مصرف مواد اولیه شرکت ها با توجه به موجودی مواد اولیه در اختیار شرکت ها محاسبه شده است❖
14
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37%

19%

17%

27%

ترکیب سهامداران

شرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی

شرکت سرمایه گذاری آتیه صبا

امینشرکت سرمایه گذاری نفت و گاز پتروشیمی ت

سایر سهامداران

پاسانماد

1،900(میلیون ریال)سرمایه شرکت 

29،564(میلیارد ریال)ارزش بازار 

15،600(ریال)قیمت سهم 

13۴۷سال بهره برداری

جاده شهریار۲کیلومتر موقعیت جغرافیایی

۲۴،۷5۷(تن)ظرفیت اسمی تولید تایر و تیوپ 

5۴6(تن)ظرفیت اسمی تولید شیلنگ 

48%

6%
4%

42%

1۴0۲ترکیب سربار بهار 

هزینه حقوق و دستمزد

هزینه استهلاک

(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

سایر هزینه ها

65%

14%

21%

1۴0۲ترکیب بهای تمام شده بهار 

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم تولید

سربار تولید

در یک نگاه-ایران یاسا تایر و رابر 

15



FR آمار تولید و فروش-ایران یاسا تایر و رابر

16

827

1،611
1،744

1،529 1،493
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1،093
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1،844

1،310

918
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)مقدار تولید 

1401سال  1402سال 

965 1،205 1،742 1،433 1،533 1،269 1،544 1،178 1،130 2،017 1،598 1،984 1،055 2،346 2،372 1،780

3،950

4،827

7،013

5،530
5،772

4،726

5،676

4،271
3،991

7،032

5،606
6،043

2،827

6،113
6،219

4،746

1،000

2،000

3،000

4،000
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1401فروردین  1401اردیبهشت  1401خرداد  1401تیر  1401مرداد  1401شهریور  1401مهر  1401آبان  1401آذر  1401دی  1401بهمن  1401اسفند  1402فروردین  1402اردیبهشت  1402خرداد  1402تیر 

مبلغ فروش ماهانه

(میلیون ریال)مبلغ کل فروش  (هزار دلار)مبلغ کل فروش 



FR ایران یاسا تایر و رابر
وضعیت درآمدی شرکت

714
891 855 894 882 907 896

958 1،050 979
1،019 1،072 1،132 1،177 1،246 1،237

1،278

1،638

1،966

500

1،000
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2،000

2،500

1401فروردین  1401اردیبهشت  1401خرداد  1401تیر  1401مرداد  1401شهریور  1401مهر  1401آبان  1401آذر  1401دی  1401بهمن  1401اسفند  1402فروردین  1402اردیبهشت  1402خرداد  1402تیر  1402ماهه 9 1403سال  1404سال 

(هزار ریال به ازای هر کیلوگرم)میانگین نرخ محصولات 
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1402ابتدایی

ترکیب مبلغ فروش داخلی و صادراتی

نسبت مبلغ فروش داخلی تسبت مبلغ فروش صادراتی

68%

73%

75%

75%

82%

78%

28%

23%

20%

20%

13%

17%

4%

4%

4%

6%
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1397

1398

1399

1400

1401

1402سه ماهه ابتدایی

ترکیب درآمد عملیاتی

تایر  تیوپ  فراورده ها  



FR
صورت سود و زیان-ایران یاسا تایر و رابر 

ماهه 9کارشناسی 1402ماهه اول 14013سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال واحداسفند: سال مالی
1404کارشناسی 1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402

فروش

المیلیارد ری

2,342 3,791 7,130 10,533 17,595 5,774 17,347 23,121 29,555 35,466

(26,421)(21,505)(16,303)(12,263)(4,040)(13,991)(8,638)(4,652)(2,824)(1,819)بهای تمام شده کالای فروش رفته

9,045 8,050 6,818 5,084 1,734 3,604 1,895 2,478 967 523ناخالص( زیان)سود 

(788)(657)(509)(405)(104)(751)(325)(200)(202)(109)اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

(61)(51)(40)(30)(10) 165 153 282 3(58)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

8,197 7,342 6,269 4,649 1,620 3,018 1,724 2,560 767 356عملیاتی( زیان)سود 

(650)(529)(401)(302)(99)(463)(276)(137)(125)(132)هزینه های مالی

 3 3 3 2 1 151 64 33 38 23خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

7,550 6,816 5,872 4,350 1,521 2,706 1,511 2,456 680 247خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(1,323)(1,195)(1,041)(771)(270)(122)(275)(288)(112)(37)مالیات

6,226 5,621 4,831 3,579 1,252 2,584 1,237 2,168 567 210خالص( زیان)سود 

 1,900 1,900 1,900 1,900 1,900 1,900 900 900 900 600سرمایه

3,277 2,959 2,543 1,884 659 1,360 651 1,141 299 111ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

18



FR
1۴03و 1۴0۲تحلیل حساسیت سود سال –ایران یاسا تایر و رابر 

19

پاساتحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم 
1۴0۲در سال 

1۴0۲ماهه انتهایی سال 9نرخ دلار 1۴0۲سود  به ازی هر سهم سال 

2,543300,000350,000400,000450,000500,000550,000600,000

1۴0۲ماهه انتهایی سال 9نرخ نفت 

60 1,6472,3303,0143,6974,3815,0645,748

65 1,5462,2152,8833,5514,2204,8885,556

70 1,4462,0992,7523,4054,0584,7125,365

75 1,3451,9832,6213,2593,8974,5355,173

80 1,2441,8672,4903,1133,7364,3594,982

85 1,1441,7522,3592,9673,5754,1834,790

90 1,0431,6362,2282,8213,4144,0064,599

95 9431,5202,0982,6753,2533,8304,408

100 8421,4041,9672,5293,0913,6544,216

پاساتحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم 
1۴03در سال 

1۴03نرخ دلار سال 1۴03سود  به ازی هر سهم سال 

2,959400,000450,000500,000550,000600,000650,000700,000

1۴03نرخ نفت  سال 

60 -3782989741,6492,3253,0003,676

65 47371,4702,2032,9363,6684,401

70 3861,1761,9662,7563,5464,3365,127

75 7681,6152,4623,3104,1575,0055,852

80 1,1492,0542,9593,8634,7685,6736,577

85 1,5312,4933,4554,4175,3796,3417,303

90 1,9132,9323,9514,9705,9907,0098,028

95 2,2953,3714,4475,5246,6007,6778,753

100 2,6763,8104,9446,0777,2118,3459,479



FR

6۷%

۲%
۲%
۲%

۲۸%

ترکیب سهامداران
شرکت سرمایه گذاری امید

شرکت ارزش آفرینان  کوثر کیش

صندوق سرمایه گذاری بذر امیدآفرین

صندوق سرمایه گذاری گنجینه امید ایرانیان

سایر سهامداران

پکویرنماد

6،5۴0(میلیارد ریال)سرمایه شرکت 

42,641(میلیارد ریال)ارزش بازار 

6,410(ریال)قیمت سهم 

13۷۷سال بهره برداری

خراسان جنوبیموقعیت جغرافیایی

31،۲۲5(تن)ظرفیت اسمی تولید تایر رادیال و فلاپ 

11%

5%

15%

25%

44%

1۴0۲ترکیب سربار بهار 

هزینه مواد مصرفی

(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه استهلاک

هزینه حقوق و دستمزد

سایر هزینه ها
79%

6%

15%

1۴0۲ترکیب بهای تمام شده بهار 

مواد مستقیم مصرفی
لیددستمزد مستقیم تو

سربار تولید

شرکت کویر تایر در یک نگاه

20



FRشرکت کویر تایر آمار تولید و فروش

21

2،823
2،594

2،989
2،732 2،746

2،355
2،656 2،696 2،700 2،665

2،926 2،956
3،221 3،170

3،106

1،989

500

1،000

1،500

2،000

2،500

3،000

3،500

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)مقدار تولید انواع تایر 

1401سال  1402سال 

1،415 2،143 3،181 2،011 2،456 2،101 2،262 2،731 3،034 2،047 2،771 2،986 3،267 3،940 4،009 2،357

5،792

8،586

12،810

7،762
9،246

7،826 8،319
9،903

10،714

7،139
9،724 9،096 8،752

10،266 10،509

6،284

2،000

4،000

6،000

8،000

10،000

12،000

14،000

1،000

2،000

3،000

4،000

5،000

1401فروردین  1401اردیبهشت  1401خرداد  1401تیر  1401مرداد  1401شهریور  1401مهر  1401آبان  1401آذر  1401دی  1401بهمن  1401اسفند  1402فروردین  1402اردیبهشت  1402خرداد  1402تیر 

مبلغ فروش ماهانه

(میلیارد ریال)مبلغ کل فروش  (هزار دلار)مبلغ کل فروش 



FR
وضعیت درآمدی شرکت-شرکت کویر تایر 

100%

ترکیب درآمد عملیاتی

انواع تایر رادیال

638 703
847 833 889 918 922 926 945 961

1،011 1،066
1،139 1،121 1،152

1،256 1،257
1،371

1،632

200

400

600

800

1،000

1،200

1،400

1،600

1،800

1401فروردین  1401اردیبهشت  1401خرداد  1401تیر  1401مرداد  1401شهریور  1401مهر  1401آبان  1401آذر  1401دی  1401بهمن  1401اسفند  1402فروردین  1402اردیبهشت  1402خرداد  1402تیر  ماهه اننتهایی 6

1402

1403سال  1404سال 

(میلیون ریال)نرخ تایر شرکت 

طرح توسعه

کل ظرفیت طرحنام محصول
(تن)

کل هزینه های ارزی
(دلار)

هزینه های انجام شده 
درصد پیشرفت(میلیون ریال)

%1۴،0006،05۸،5961،۸۴5،۷059۸طرح افزایش ظرفیت تایررادیال

.درصد در نظر گرفته شده است100و 20، به ترتیب 1403و 1402ظرفیت طرح برای سال های ❖

22



FR
صورت سود و زیان-شرکت کویر تایر 

ماهه اول سال 14016سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال واحدآذر: سال مالی
1402مالی 

ماهه 6کارشناسی 
1404کارشناسی 1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402انتهایی سال مالی 

فروش

میلیارد ریال

3,275 4,794 10,738 19,900 26,640 19,020 23,399 42,418 59,363 72,932 

(59,450)(47,173)(30,014)(16,409)(13,605)(21,894)(14,626)(7,231)(3,975)(2,500)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 13,481 12,190 12,404 6,989 5,415 4,745 5,274 3,507 819 775ناخالص( زیان)سود 

(5,303)(4,091)(2,691)(1,501)(1,190)(1,696)(1,057)(620)(394)(281)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 422 408 332 150 182 343 139 0(122)(185)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 8,600 8,507 10,045 5,638 4,407 3,392 4,355 2,888 303 309عملیاتی( زیان)سود 

(1,817)(1,817)(1,817)(1,050)(767)(1,464)(963)(386)(151)(19)هزینه های مالی

 0 0 44 0 44 55 17 369 129 16خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 6,783 6,690 8,272 4,588 3,684 1,983 3,409 2,871 281 307خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(1,199)(1,182)(1,506)(811)(695)(370)(500)(754)(46)(66)مالیات

 5,584 5,507 6,765 3,777 2,988 1,613 2,910 2,117 235 242خالص( زیان)سود 

 6,540 6,540 6,540 6,540 4,360 4,360 2,180 2,180 700 700سرمایه

 854 842 1,034 578 457 247 445 324 36 37ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

23



FR
1۴03و 1۴0۲تحلیل حساسیت سود سال –شرکت کویر تایر 

24

پکویرتحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم 
1۴0۲سال مالی در 

1۴0۲ماهه انتهایی سال مالی منتهی به آذر  سال  6نرخ دلار 1۴0۲سود به ازای هر سهم سال 

1,034300,000350,000400,000450,000500,000550,000600,000

ماهه انتهایی سال مالی منتهی6درصد افزایش نرخ تایر 
1۴0۲به آذر  سال  

0%1,084940795650506361217

5%1,1971,053908764619474330

10%1,3111,1661,022877732588443

15%1,4241,2791,135990846701556

20%1,5371,3931,2481,103959814670

25%1,6511,5061,3611,2171,072928783

30%1,7641,6191,4751,3301,1851,041896

35%1,8771,7331,5881,4431,2991,1541,009

40%1,9901,8461,7011,5571,4121,2671,123

پکویرتحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم 
1۴03در سال مالی 

ازای هر سهم در سال مالی به سود 
1۴03نرخ دلار در سال مالی منتهی به آذر  1۴03منتهی به آذر  

842400,000450,000500,000550,000600,000650,000700,000

درصد افزایش نرخ تایر در سال مالی منتهی به آذر
1۴03

0%35247-257-562-866-1,171-1,475

5%63232723-282-586-891-1,195

10%912608303-1-306-610-915

15%1,192888583279-26-330-635

20%1,4731,168864559255-50-354

25%1,7531,4481,144839535230-74

30%2,0331,7291,4241,119815510206

35%2,3132,0091,7041,4001,095791486

40%2,5932,2891,9841,6801,3751,071766



FR

5۴%

3۴%

1۲%

ترکیب سهامداران

شرکت مجتمع آرتاویل تایر

ی تامینشرکت سرمایه گذاری نفت و گاز پتروشیم

سایر سهامداران

پیزدنماد

۲،0۴0(میلیارد ریال)سرمایه شرکت 

25,33۷(میلیارد ریال)ارزش بازار 

1۲،350(ریال)قیمت سهم 

136۴سال تاسیس شرکت اصلی

13۷1سال تاسیس شرکت فرآور لاستیک ایساتیس

شهرک صنعتی یزدموقعیت جغرافیایی شرکت اصلی

۴6،000(تن)اصلی ظرفیت اسمی تولید انواع تایرو تیوب شرکت 

۸،600(تن)س ظرفیت اسمی واحد بازیافت کائوچو شرکت فرآور لاستیک ایساتی

1% 3%
9%

50%

37%

1۴0۲ترکیب سربار بهار 

هزینه مواد مصرفی

(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه استهلاک

هزینه حقوق و دستمزد

%72سایر هزینه ها

10%

18%

1۴0۲ترکیب بهای تمام شده بهار 

مواد مستقیم مصرفی

ددستمزد مستقیم تولی

سربار تولید

مجتمع صنایع لاستیک یزد در یک نگاه

25



FRشآمار تولید و فرو-مجتمع صنایع لاستیک یزد

26

1،415

2،958
3،122

2،812
2،494

2،951
2،778 2،702

2،911
2،624 2،628 2،585

1،449

2،801 2،841 2،868

500

1،000

1،500

2،000

2،500

3،000

3،500

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)مقدار تولید انواع تایر و تیوب 

1401سال  1402سال 

1،106 1،803 2،188 2،081 2،028 2،533 2،291 2،027 2،214 2،017 2،060 2،181 1،369 2،201 3،015 3،518

4،528

7،223

8،812
8،032 7،635

9،436
8،425

7،352 7،819 7،033 7،229
6،645

3،668

5،736

7،903
9،378

2،000

4،000

6،000

8،000

10،000

500

1،000

1،500

2،000

2،500

3،000

3،500

4،000

1401فروردین  1401اردیبهشت  1401خرداد  1401تیر  1401مرداد  1401شهریور  1401مهر  1401آبان  1401آذر  1401دی  1401بهمن  1401اسفند  1402فروردین  1402اردیبهشت  1402خرداد  1402تیر 

مبلغ فروش ماهانه

(میلیارد ریال)مبلغ کل فروش  (هزار دلار)مبلغ کل فروش 



FR
وضعیت درآمدی شرکت-مجتمع صنایع لاستیک یزد 

68%

25%

7%

ترکیب درآمد عملیاتی

انواع تایر رادیال سیمی

انواع تایر بایاس

انواع تیوپ

620 614 647
741 767 771 771 783 811 814 806 846

939 952 967 1،005 1،011

1،189

1،418

200

400

600

800

1،000

1،200

1،400

1،600

1401فروردین  1401اردیبهشت  1401خرداد  1401تیر  1401مرداد  1401شهریور  1401مهر  1401آبان  1401آذر  1401دی  1401بهمن  1401اسفند  1402فروردین  1402اردیبهشت  1402خرداد  1402تیر  1402ماهه 9 1403سال  1404سال 

(میلیون ریال)میانگین نرخ محصولات شرکت 

طرح توسعه

کل ظرفیت طرحنام محصول
(تن)

کل هزینه های ارزی
(دلار)

هزینه های انجام شده 
درصد پیشرفت(میلیون ریال)

%5،000۷،3۸0،0001،۲۸۴،۸۸5۸5تایر رادیالطرح افزایش ظرفیت 

.درصد در نظر گرفته شده است100و 60، به ترتیب 1403و 1402ظرفیت طرح برای سال های ❖

27



FR
انصورت سود و زی-مجتمع صنایع لاستیک یزد 

ماهه 9کارشناسی 1402ماهه اول 14013سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال واحداسفند: سال مالی
1402

1404کارشناسی 1403کارشناسی 1402کارشناسی 

فروش

میلیارد ریال

4,090 7,150 13,099 18,647 24,730 6,620 25,146 31,766 43,662 52,044 

(45,184)(37,163)(25,746)(20,433)(5,313)(22,689)(16,265)(9,113)(5,368)(3,348)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 6,859 6,499 6,020 4,713 1,307 2,041 2,382 3,986 1,782 741ناخالص( زیان)سود 

(2,427)(1,559)(868)(691)(177)(647)(434)(311)(224)(241)اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

 0 0(13) 0(13) 79 4 65 9 1عملیاتی( هزینه های)خالص سایر درآمدها 

 4,432 4,940 5,139 4,022 1,117 1,473 1,953 3,740 1,568 502عملیاتی( زیان)سود 

(1,313)(1,313)(1,313)(1,013)(301)(1,212)(888)(398)(220)(116)هزینه های مالی

 1,209 928 647 614 33 1,054 466 358 129 75یخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیات

 4,328 4,555 4,473 3,623 850 1,315 1,531 3,700 1,477 460خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(783)(910)(848)(755)(93)(66)(263)(467)(321)(64)مالیات

 3,546 3,645 3,625 2,868 757 1,249 1,268 3,233 1,156 396خالص( زیان)سود 

 2,040 2,040 2,040 2,040 2,040 2,040 2,040 510 510 510سرمایه

 1,738 1,787 1,777 1,406 371 612 622 1,585 567 194ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

28



FR
1۴03و 1۴0۲تحلیل حساسیت سود سال –مجتمع صنایع لاستیک یزد 

29

1۴0۲تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم پیزد در سال 
1۴0۲ماهه انتهایی سال 9نرخ دلار 1۴0۲سود  به ازای هر سهم سال 

1,777300,000350,000400,000450,000500,000550,000600,000

1۴0۲ماهه انتهایی سال 9درصد افزایش نرخ تایر 

0%2,4221,9011,380858337-184-706

5%2,8422,3211,7991,278757236-286

10%3,2622,7402,2191,6981,177655134

15%3,6813,1602,6392,1181,5961,075554

20%4,1013,5803,0592,5372,0161,495974

25%4,5214,0003,4782,9572,4361,9151,393

30%4,9414,4193,8983,3772,8562,3341,813

35%5,3614,8394,3183,7973,2752,7542,233

40%5,7805,2594,7384,2163,6953,1742,653

1۴03تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم پیزد در سال 
1۴03نرخ دلار  سال 1۴03هر سهم سال ازای سود  به 

1,787400,000450,000500,000550,000600,000650,000700,000

1۴03درصد افزایش نرخ تایر سال 

0%1,013190-633-1,456-2,279-3,102-3,925

5%1,6508274-819-1,643-2,466-3,289

10%2,2861,463640-183-1,006-1,829-2,652

15%2,9232,0991,276453-370-1,193-2,016

20%3,5592,7361,9131,090266-557-1,380

25%4,1953,3722,5491,72690380-743

30%4,8324,0083,1852,3621,539716-107

35%5,4684,6453,8222,9992,1761,352529

40%6,1045,2814,4583,6352,8121,9891,166



FR

50%

3۲%

3%
۲%

1۲%
ترکیب سهامداران

امینشرکت سرمایه گذاری نفت وگازوپتروشیمی ت

شرکت سرمایه گذاری گروه توسعه ملی

صندوق سرمایه گذاری مشترک بانک خاورمیانه

شرکت مکین

سایر سهامداران

پکرماننماد

۲,5۲۷(میلیارد ریال)سرمایه شرکت 

72.435(میلیارد ریال)ارزش بازار 

28.740(ریال)قیمت سهم 

13۷3سال بهره برداری

کرمانموقعیت جغرافیایی

9۷,۲۲0(تن)ظرفیت اسمی تولید تایر رادیال، بایاس، نوار و تیوپ 

7%
4%

7%

59%

23%

1۴0۲ترکیب سربار بهار 

هزینه مواد مصرفی

(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه استهلاک

هزینه حقوق و دستمزد

تعمیر و نگهداشت مواد )سایر هزینه ها

(مصرفی

77%

6%

17%

1۴0۲ترکیب بهای تمام شده بهار 

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم تولید

سربار تولید

شرکت صنعتی بارز در یک نگاه

30



FRشرکت صنعتی بارز  آمار تولید و فروش

31

5،020

8،167 8،478 8،324

5،952

8،502

6،660
7،654 7،888 7،971 8،074

7،793

6،498

7،968 7،366
6،417

1،000
2،000
3،000
4،000
5،000
6،000
7،000
8،000
9،000

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)مقدار تولید انواع تایر 

1401سال  1402سال 

2،481 5،831 5،891 6،427 5،677 6،214 5،164 6،775 6،177 5،973 6،562 7،083 4،787 7،525 10،858 7،674

10،160

23،358
23،722 24،804

21،373
23،152

18،989

24،569
21،813 20،829 23،025 21،579

12،825

19،608

28،462

20،457

5،000

10،000

15،000

20،000

25،000

30،000

2،000

4،000

6،000

8،000

10،000

12،000

1401فروردین  1401اردیبهشت  1401خرداد  1401تیر  1401مرداد  1401شهریور  1401مهر  1401آبان  1401آذر  1401دی  1401بهمن  1401اسفند  1402فروردین  1402اردیبهشت  1402خرداد  1402تیر 

مبلغ فروش ماهانه

(میلیارد ریال)مبلغ کل فروش  (هزار دلار)مبلغ کل فروش 



FR
وضعیت درآمدی شرکت-شرکت صنعتی بارز 

1% 3%

32%

64%

1۴01ترکیب درآمد عملیاتی 

نوار
تیوب
تایر بایاس
تایر رادیال

615 625
699 729

810
728

792 811 808 820 847 896
962 986 1،026 1،012 1،010

1،199

598 621
684 721 728 755 792 817 829 821 824

947 913
1،006

1،210 1،147 1،132
1،334

200

400

600

800

1،000

1،200

1،400

1،600

1401فروردین  1401اردیبهشت  1401خرداد  1401تیر  1401مرداد  1401شهریور  1401مهر  1401آبان  1401آذر  1401دی  1401بهمن  1401اسفند  1402فروردین  1402اردیبهشت  1402خرداد  1402تیر  ماهه اننتهایی 6

1402

1403سال 

(میلیون ریال)نرخ تایر شرکت 

Series1

Series2

32

تایر بایاس

تایر رادیال

ماهه9



FR
صورت سود و زیان-شرکت صنعتی بارز 

33

ماهه اول سال مالی 14013سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال واحداسفند: سال مالی 
1402

ماهه 9کارشناسی 
انتهایی سال مالی 

1402
1404کارشناسی 1403کارشناسی 1402کارشناسی 

فروش

ریالمیلیارد

12,078 16,861 33,645 49,765 70,559 23,170 72,199 95,369 113,085 134,897 

(113,735)(94,222)(72,469)(55,579)(16,890)(62,051)(46,833)(26,396)(14,082)(10,240)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 21,162 18,862 22,901 16,620 6,280 8,509 2,932 7,250 2,778 1,837ناخالص( زیان)سود 

(4,337)(3,501)(2,791)(2,121)(670)(1,791)(1,251)(919)(571)(418)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

ی ( هزینه ها)خالص سایر درامدها 
عملیاتی

(761)(74)56 (55)(462)(27)145 117 227 271 

 17,096 15,589 20,227 14,644 5,583 6,256 1,625 6,387 2,133 658عملیاتی( زیان)سود 

(5,286)(4,431)(3,737)(2,829)(908)(2,499)(1,611)(697)(407)(243)هزینه های مالی

خالص سایر درامدها و هزینه های 
غیرعملیاتی

387 237 1,990 1,448 703 (480)344 (136)351 351 

خالص عملیات در حال ( زیان)سود 
تداوم قبل از مالیات

802 1,964 7,680 1,463 4,460 4,195 12,160 16,354 11,509 12,161 

(2,176)(2,056)(2,826)(2,177)(649)(728)(40)(1,070)(256)(101)مالیات

 9,986 9,453 13,529 9,983 3,546 3,732 1,423 6,610 1,708 700خالص( زیان)سود 

 2,527 2,527 2,527 2,527 2,527 2,527 2,527 2,527 2,527 2,527سرمایه

 3,952 3,742 5,355 3,951 1,403 1,477 563 2,616 676 277ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه



FR
1۴03و 1۴0۲تحلیل حساسیت سود سال –شرکت صنعتی بارز 

34

1۴0۲تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم پکرمان در سال 
1۴0۲ماهه انتهایی سال 9نرخ دلار 1۴0۲سود  به ازای هر سهم سال 

5,355300,000350,000400,000450,000500,000550,000600,000

1۴0۲ماهه انتهایی سال 9درصد افزایش نرخ تایر 

0%5,2324,9004,5684,2353,9033,5713,239

5%5,5945,2624,9304,5974,2653,9333,601

10%5,9565,6245,2924,9604,6274,2953,963

15%6,3195,9865,6545,3224,9904,6574,325

20%6,6816,3496,0165,6845,3525,0204,687

25%7,0436,7116,3796,0465,7145,3825,050

30%7,4057,0736,7416,4086,0765,7445,412

35%7,7677,4357,1036,7716,4386,1065,774

40%8,1307,7977,4657,1336,8016,4686,136

ال تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم پکرمان در س
1۴03

1۴03نرخ دلار  سال 1۴03هر سهم سال ازای سود  به 

3,742400,000450,000500,000550,000600,000650,000700,000

1۴03درصد افزایش نرخ تایر سال 

0%2,448536-1,375-3,287-5,198-7,110-9,021

5%3,7771,866-46-1,957-3,869-5,780-7,692

10%5,1073,1951,284-628-2,539-4,451-6,362

15%6,4374,5252,614702-1,209-3,121-5,033

20%7,7665,8553,9432,032120-1,791-3,703

25%9,0967,1845,2733,3611,450-462-2,373

30%10,4258,5146,6024,6912,779868-1,044

35%11,7559,8447,9326,0214,1092,197286

40%13,08511,1739,2627,3505,4393,5271,616



FR

51%

13%

4%

32%

ترکیب سهامداران

شرکت انرژی گستر سینا

شرکت سرمایه گذاری ملی ایران

بنیاد مستضعفان

سایر سهامداران

پتایرنماد

13،000(میلیارد ریال)سرمایه شرکت 

31،980(میلیارد ریال)ارزش بازار 

۲،۴۲۷(ریال)قیمت سهم 

13۴۴سال بهره برداری

جاده کرجموقعیت جغرافیایی

۲۷،000ظرفیت اسمی تولید

46%

40%

6%
8%

1۴0۲ترکیب سربار بهار 

هزینه مواد مصرفی

هزینه حقوق و دستمزد

هزینه استهلاک

سایر هزینه ها
73%

9%

18%

1۴0۲ترکیب بهای تمام شده بهار 

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم تولید

سربار تولید

در یک نگاه-ایران تایر

35



FRآمار تولید و فروش-ایران تایر

36

1،986
2،285

2،444 2،372
2،018 2،046

2،275 2،376 2،464
2،277 2،293

2،1231،998
2،274

2،564
2،290

500

1،000

1،500

2،000

2،500

3،000

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)مقدار تولید تایر 

1401سال  1402سال 

1،074 1،289 1،673 1،745 1،561 1،744 1،751 1،879 2،079 1،906 1،905 1،871 1،762 2،445 2،574 2،400

4،400

5،164

6،736 6،736
5،878

6،495 6،441 6،814 7،343 6،647 6،684

5،700
4،719

6،370 6،747 6،397

1،000

2،000

3،000

4،000

5،000

6،000

7،000

8،000

500

1،000

1،500

2،000

2،500

3،000

1401فروردین  1401اردیبهشت  1401خرداد  1401تیر  1401مرداد  1401شهریور  1401مهر  1401آبان  1401آذر  1401دی  1401بهمن  1401اسفند  1402فروردین  1402اردیبهشت  1402خرداد  1402تیر 

مبلغ فروش ماهانه

(میلیارد ریال)مبلغ کل فروش  (هزار دلار)مبلغ کل فروش 



FR
وضعیت درآمدی شرکت-ایران تایر 

71%

27%

1% 1%

ترکیب درآمد عملیاتی

تایر رادیال

تایر بایاس

نوار

سایر

طرح توسعه

ظرفیت کل طرحنام طرح
هزینه های انجام شده کل هزینه های فاز اول طرح(تن)

(میلیون ریال)
درصد پیشرفت 

فاز اول

فاز اول طرح توسعه
ه و انتقال کارخانه ب

مهدی شهر سمنان

هزار تن تایر رادیال سبک۲5: فاز اول
تن رادیال 15000نتقال ظرفیت به میزان : فاز دوم

سواری در سال از کارخانه فعلی به مهدی شهر
هزار تن تایر رادیال سنگین۲0: فاز سوم

یورو۴6،500،000
%5،6۲6،۸9933میلیون ریال5،۲3۴،39۸

37

554 556 633 706 726 730 746 756 753 771 771 857
935 936 946 939 938

1،117

1،329

650 665
743 740 735

814 801 818 855 849 879 933
1،021 1،076 1،120

1،197 1،172

1،372

1،641

200

400

600

800

1،000

1،200

1،400

1،600

1،800

1401فروردین  1401اردیبهشت  1401خرداد  1401تیر  1401مرداد  1401شهریور  1401مهر  1401آبان  1401آذر  1401دی  1401بهمن  1401اسفند  1402فروردین  1402اردیبهشت  1402خرداد  1402تیر  1402ماهه 9 1403سال  1404سال 

(میلیون ریال)نرخ تایر شرکت 

تایر رادیال سیمی تایر بایاس



FR
صورت سود و زیان-ایران تایر 

ماهه 9کارشناسی 1402ماهه اول 14013سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال واحداسفند: سال مالی
1404کارشناسی 1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402

فروش

المیلیارد ری

3,264 5,714 11,257 14,458 20,479 6,780 20,723 27,503 32,782 39,075 

(33,688)(27,799)(21,769)(16,347)(5,422)(17,899)(12,528)(7,066)(4,498)(2,576)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 5,387 4,983 5,735 4,376 1,359 2,580 1,930 4,191 1,216 688ناخالص( زیان)سود 

(1,263)(1,055)(881)(674)(207)(615)(370)(260)(185)(136)اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

 0 0 15 0 15 152 81 36(2)(57)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 4,123 3,929 4,869 3,703 1,167 2,117 1,641 3,968 1,029 495عملیاتی( زیان)سود 

(908)(762)(660)(481)(179)(411)(148)(71)(39)(61)هزینه های مالی

 0 0 14 0 14(126) 45 30 92 10خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 3,215 3,167 4,223 3,221 1,002 1,579 1,539 3,926 1,082 444خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(530)(522)(732)(531)(200)(217)(312)(388)(218)(107)مالیات

 2,685 2,645 3,491 2,690 801 1,362 1,227 3,538 863 338خالص( زیان)سود 

 13,000 13,000 13,000 13,000 13,000 13,000 13,000 13,000 286 286سرمایه

207269203207 62 105 94 272 66 26ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

38



FR
1۴03و 1۴0۲تحلیل حساسیت سود سال –ایران تایر 

39

1۴0۲تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم پتایردر سال 
1۴0۲ماهه انتهایی سال 9نرخ دلار 1۴0۲هر سهم سال ازای سود  به 

269300,000350,000400,000450,000500,000550,000600,000

1۴0۲ماهه انتهایی سال 9درصد افزایش نرخ تایر 

0%402322242162823-77

5%46238230222214363-17

10%52244236328320312343

15%582503423343263183103

20%643563483403323243164

25%703623543463384304224

30%763683603524444364284

35%823743664584504424344

40%884804724644564484405

1۴03سال پتایردر تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم 
1۴03نرخ دلار  سال 1۴03هر سهم سال ازای سود  به 

203400,000450,000500,000550,000600,000650,000700,000

1۴03درصد افزایش نرخ تایر سال 

0%71-19-110-200-291-381-472

5%15363-28-118-209-299-390

10%23514454-37-127-218-308

15%31622613545-46-136-227

20%39830721712636-55-145

25%47938929820811727-64

30%56147138029019910918

35%643552462371281190100

40%724634543453362272181



FR

53%

12%

8%

27%

ترکیب سهامداران

شرکت کربن ایران

شرکت سرمایه گذاری هامون کیش

شرکت سرمایه گذاری صنایع پتروشیمی

سایر سهامداران

پسهندنماد

350(میلیارد ریال)سرمایه شرکت 

18،449(میلیارد ریال)ارزش بازار 

53،000(ریال)قیمت سهم 

13۴0سال بهره برداری

شهرک صنعتی اشتهاردموقعیت جغرافیایی

6،000(تن)ظرفیت اسمی تولید تسمه نقاله 

1% 1% 3%

38%

57%

1۴0۲ترکیب سربار بهار 

هزینه مواد مصرفی

(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه استهلاک

هزینه حقوق و دستمزد

سایر هزینه ها

70%

9%

21%

1۴0۲ترکیب بهای تمام شده بهار 

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم تولید

سربار تولید

در یک نگاه-صنایع لاستیکی سهند

40



FRآمار تولید و فروش-صنایع لاستیکی سهند

41

189

320
296

395

327
304

253

354
319

341
307

259
217

358 350
384

50
100
150
200
250
300
350
400
450

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(تن)مقدار تولید تسمه نقاله 

1401سال  1402سال 

342 403 283 442 361 334 334 507 602 402 537 685 432 520 525 727

1،399
1،614

1،140

1،707

1،358 1،243 1،228

1،837

2،127

1،401

1،882
2،086

1،157
1،354 1،376

1،939

500

1،000

1،500

2،000

2،500

100

200

300

400

500

600

700

800

1401فروردین  1401اردیبهشت  1401خرداد  1401تیر  1401مرداد  1401شهریور  1401مهر  1401آبان  1401آذر  1401دی  1401بهمن  1401اسفند  1402فروردین  1402اردیبهشت  1402خرداد  1402تیر 

مبلغ فروش ماهانه

(میلیارد ریال)مبلغ کل فروش  (هزار دلار)مبلغ کل فروش 



FR
توضعیت درآمدی شرک-صنایع لاستیکی سهند 

2%

98%

ترکیب درآمد عملیاتی

قطعات فنی تسمه نقاله

1،124 1،322 1،336 1،250 1،245 1،348 1،306
1،400

1،565
1،922

1،635
1،590 1،593

1،814
1،996

2،198 2،047

2،515

3،018

500

1،000

1،500

2،000

2،500

3،000

3،500

1401فروردین  1401اردیبهشت  1401خرداد  1401تیر  1401مرداد  1401شهریور  1401مهر  1401آبان  1401آذر  1401دی  1401بهمن  1401اسفند  1402فروردین  1402اردیبهشت  1402خرداد  1402تیر  1402ماهه 9 1403سال  1404سال 

(میلیون ریال)نرخ تسمه نقاله 

طرح توسعه

کل ظرفیت طرحنام محصول
(تن)

کل هزینه های ارزی
(یوان)

هزینه های انجام شده 
درصد پیشرفت(میلیون ریال)

ایش تولید تسمه نقاله سیمی و افز
%۲،0001۷،۷16،000۷90،۲9355ظرفیت تسمه نقاله منجیددار

.، به صورت کامل در نظر گرفته شده است1404ظرفیت طرح برای سال  ❖

42



FR صورت سود و زیان-صنایع لاستیکی سهند
ماهه 9کارشناسی 1402ماهه اول 14013سال 1400سال 1399سال 1398سال 1397سال واحداسفند: سال مالی

1402
1404کارشناسی 1403کارشناسی 1402کارشناسی 

فروش

میلیارد ریال

574 1,402 2,170 3,405 5,231 1,476 5,820 7,296 9,537 17,481 

(8,620)(4,719)(3,577)(2,762)(816)(3,011)(1,890)(1,080)(792)(412)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 8,861 4,818 3,719 3,058 661 2,220 1,515 1,090 610 162ناخالص( زیان)سود 

(640)(405)(315)(242)(74)(255)(160)(97)(83)(60)اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

 0 0 0 0 0(11)(34)(28)(28)(27)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 8,221 4,414 3,404 2,817 587 1,953 1,321 965 499 75عملیاتی( زیان)سود 

(142)(77)(59)(44)(15)(23)(41)(15)(8)(5)هزینه های مالی

 20 19 65 15 50 52 31 145 52 6خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 8,099 4,355 3,410 2,787 623 1,982 1,312 1,095 543 77خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

 0 0 0 0 0(0.4) 0 0 0 0مالیات

 8,099 4,355 3,410 2,787 623 1,982 1,312 1,095 543 77خالص( زیان)سود 

 350 350 350 350 350 350 350 350 350 350سرمایه

 23,141 12,443 9,743 7,964 1,779 5,662 3,748 3,129 1,551 220ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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مالیاتیمعافیتاماافتادهاتفاق1395خرداددراشتهاردصنعتیشهرکبهکارخانهانتقالوبهره برداریپروانهصدور.استبودهصفراخیر،سال هایطیشرکتپرداختیمالیاتمی شودملاحظهکههمانطور❖
سازمانبهشرکتوابستگیو1395سالازبعدشرکتانتقال.کرده اندکارخانهانتقالبهاقدام1395سالازقبلکهمی شودشرکت هاییمشمولفقطهستند،تهرانکیلومتری120شعاعازخارجکهشرکت هایی

ایندر.استشدهگرفتهنظردرشرکتبرای1399تا1395سال هایمالیاتریالمیلیون336،157مبلغمالیاتتشخیصبرگدرلذا.نشودگرفتهنظردرشرکتبرایمذکورمعافیتشدهباعثاجتماعیتامین
.استنمودهمنظورحساب هادرمالیاتیبدهی1397تا1395سنواتشدهمطالبهمالیاتمبلغبابتشرکتارتباط،

.استنگردیدهمنظورشرکتحساب هایدرکهگردیدهمطالبهریالمیلیارد296مبلغ،1399و1398سنواتطیمالیاتبابت،1401سالدرشرکتشدهحسابرسیگزارشمشروطنظراظهاربنددرهمچنین❖
.می باشدرسیدگیحالدرنیز1400سالمالیاتهمچنین

.گرددمنظورشرکتحساب هایدربایستیریالمیلیارد937مبلغ1401و1400سال هایبرآوردی مالیاتومعوقمالیاتگرفتننظردرصورتدر❖
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تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم پسهند در سال
1۴0۲

1۴0۲ماهه انتهایی سال 9نرخ دلار 1۴0۲هر سهم سال ازای سود  به 

9,743300,000350,000400,000450,000500,000550,000600,000

1۴0۲ماهه انتهایی سال 9نرخ نفت 

60 11,10510,56210,0209,4778,9358,3937,850

65 11,04310,4939,9439,3938,8438,2937,743

70 10,98110,4249,8669,3098,7518,1947,636

75 10,92010,3559,7899,2248,6598,0947,529

80 10,85810,2859,7139,1408,5677,9947,422

85 10,79610,2169,6369,0558,4757,8957,315

90 10,73510,1479,5598,9718,3837,7957,208

95 10,67310,0779,4828,8878,2917,6967,100

100 10,61110,0089,4058,8028,1997,5966,993

تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم پسهند در سال
1۴03

1۴03نرخ دلار سال 1۴03هر سهم سال ازای سود  به 

12,443400,000450,000500,000550,000600,000650,000700,000

1۴03نرخ نفت  سال 

60 9,86811,94114,01416,08718,16020,23222,305

65 9,55411,58813,62115,65517,68819,72221,756

70 9,24011,23413,22915,22317,21719,21221,206

75 8,92610,88112,83614,79116,74618,70120,656

80 8,61210,52712,44314,35916,27518,19120,107

85 8,29810,17412,05113,92715,80417,68019,557

90 7,9839,82111,65813,49515,33317,17019,007

95 7,6699,46711,26513,06314,86116,65918,457

100 7,3559,11410,87312,63214,39016,14917,908



FRروند حاشیه سود ناخالص

45

1396سال  1397سال  1398سال  1399سال  1400سال  1401سال  1402بهار  1402ماهه 9کارشناسی  1403کارشناسی  1404کارشناسی 

پاسا 14% 22% 25% 35% 18% 20% 30% 29% 27% 26%

پکویر 25% 24% 17% 33% 27% 18% 27% 30% 21% 18%

پکرمان 19% 15% 16% 22% 6% 12% 27% 23% 17% 16%

پیزد 20% 18% 25% 30% 13% 8% 20% 19% 15% 13%

پتایر 13% 20% 21% 37% 13% 13% 20% 21% 15% 14%

پسهند 37% 28% 44% 50% 44% 42% 45% 53% 51% 51%

میانگین حاشیه سود صنعت 21% 21% 25% 34% 20% 19% 28% 29% 24% 23%

%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

پاسا پکویر پکرمان پیزد پتایر پسهند میانگین حاشیه سود صنعت

نرخ گذاریعدمآندلیلعمدهکهکرده اندتجربهراکمتریسودحاشیهنوسانشرکت هاسایرخلافبرپاساوپسهنداست،شدهارائهفوقنموداردرکههمانطور❖

.استآن هامحصولاتدستوری

تغییراتبهنسبتراتشرکسودآوریحساسیتمسئله،این.باشدبالاترشرکت هاسایربهنسبتشرکتسودحاشیهشدهباعثپسهندتولیدیمحصولنوعتفاوت❖

.استکردهکمترشدهتمامبهای
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(دلار)بهای تمام شده مواد مصرفی به ازای هر کیلوگرم تولید 

بهایتغییراتمی باشد،نفتبهوابستهلاستیک ساز،شرکت هایاولیهموادعمدهاینکهبهتوجهبا.استشدهارائهصنعتشرکت هایدرمحصولکیلوگرمهرازایبهمصرفیموادشدهتمامبهایفوقنموداردر❖

70-80سطوحبهنفتنرخبازگشتوجهانیاقتصادشرایطبهبودباورسیده(دلار1.5حدود)ممکنسطحپایین ترینبه(کروناهمه گیریشروع)1399سالدرتولیدکیلوگرمهرازایبهمصرفیشدهتمام

.برسدتولیدکیلوگرمهردردلار1.7حوالیبهمصرفیموادشدهتمامبهایمی رودانتظاردلار،

1397سال  1398سال  1399سال  1400سال  1401بهار  1401تابستان  1401پاییز  1401زمستان  1401سال  1402بهار  1402کارشناسی  1403کارشناسی  1404 کارشناسی

پسهند 1.44 1.78 1.46 1.92 2.23 2.30 1.98 1.81 2.07 1.59 1.65 1.73 1.78

پیزد 1.52 1.43 1.83 1.93 2.19 2.12 2.03 1.76 2.01 1.50 1.55 1.60 1.61

پاسا 1.48 1.46 1.30 1.74 2.08 2.05 1.87 1.73 1.93 1.52 1.63 1.68 1.70

پتایر 1.63 1.53 1.50 1.74 2.16 2.43 2.24 2.11 1.90 1.48 1.48 1.54 1.56

پکویر 1.55 1.46 1.39 1.81 2.13 2.26 2.00 1.99 2.08 1.89 1.80 1.79 1.82

پکرمان 1.71 1.64 1.52 1.98 2.28 2.15 1.97 1.99 2.10 1.56 1.63 1.71 1.72

نفت برنت 71 62 45 78 112 100 89 83 96 78 78 80 80

40

50

60

70

80

90

100

110

1.3

1.5

1.7

1.9

2.1

2.3

2.5

پسهند پیزد پاسا پتایر پکویر پکرمان نفت برنت
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(دلار)بهای تمام شده مواد مصرفی به ازای هر کیلوگرم تولید صنعت

میانگینافزایشوکاهشبهمنجرترتیببهنفت،نرخافزایشوکاهشمی شود،ملاحظهکههمانطور.استشدهارائهصنعتتولیدکیلوگرمهرازایبهمصرفیموادشدهتمامبهایتغییراتفوق،نموداردر❖

.شدخواهدمصرفیموادشدهتمامبهای

.برسد(دلار1.7)خودتاریخیمیانگینبهنفتنرخهمانندصنعتمصرفیموادشدهتمامبهایمیانگینآتی،سال هایطیمی رودانتظار❖

1.6 1.5 1.5

1.9
2.2

2.2

2.0
1.9

2.0

1.6 1.6
1.7 1.7

71

62

45

78

112

100

89
83

96

78 78 80 80

20

40

60

80

100

120

.0

.5

1.0

1.5

2.0

2.5

1397سال  1398سال  1399سال  1400سال  1401بهار  1401تابستان  1401پاییز  1401زمستان  1401سال  1402بهار  1402کارشناسی  1403کارشناسی  1404کارشناسی 

میانگین بهای مواد  هر کیلو لاستیک  نفت برنت



FR

48

ی سال تحلیل حساسیت نسبت پی بر ا
1402بعد از مجمع سال 1403

درصد افزایش نرخ تایر

0%5%10%15%20%25%30%35%40%

ت 
سب

ن
P

/E

90.923.413.59.47.35.95.04.33.8پاسا

148.725.313.89.57.35.94.94.23.7پکویر

47.120.012.79.37.46.15.24.54.0پکرمان

19.53409.019.39.76.54.83.93.22.8-پیزد

89.044.117.711.08.06.35.24.4-22.1-پتایر

7.76.75.95.34.84.44.03.73.5پسهند

1۴0۲بعد از مجمع سال 1۴03تحلیل حساسیت نسبت پی بر ای سال 

پسهند،ایبریپنسبت.رسیدخواهدبحرانیشرایطبهصنعتوضعیتنرخ،افزایشدریافتعدمصورتدراست،شدهارائهفوقحساسیتتحلیلدرکههمانطور❖

شرایطبرود،درصد30ازفراترآتیسالبرایصنعتدریافتینرخافزایشکهصورتیدراماشدخواهدشرکت هاسایرازبهترنرخ،افزایشمختلفحالت هایدر

.شدخواهدبهترپیزد
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شرایطبهت هاشرکمی شودباعثکهاستصنعتاینشرکت هایریسک هایمهم ترینازنفت،ودلارنرخافزایشازناشیشدهتمامبهایافزایشوصنعتدردریافتینرخافزایشبینتاخیروجود❖

.کننددریافتنرخافزایشسپسوبرسندنامناسبی

نشدهگرفتهنظردرسناریوایندرپسهند،مورددرشدهذکرمالیاتمعافیتواقع،در.بدهد1402سالمالیاتهمراهبهرامعوقمالیاتکلشرکتکهاستشدهگرفتهنظردرپسهند،دومسناریوردر❖

.است

.دارداختیاردرراجایگزینیارزشبهبازارارزشنسبتکمترینپیزدشد،ذکرجایگزینیارزشبهمربوطمحاسباتدرکههمانطور❖

.داردبهتریشرایطشرکت هاسایربهنسبتپکرمانبرآوردی،نرخافزایشتحققصورتدرصنعت،دردستورینرخ گذاریمشمولشرکت هایبیندر❖

سایربهبتنسبهتریشرایطمحصولات،دستورینرخ گذاریعدمبهتوجهباپاساوپسهندشرکتدوفوق،جدولطبقبرآوردیسودهایاساسبروگزارشایندرشدهذکرمفروضاتبهتوجهبا❖

.دارندشرکت ها

ارزش بازار نام سهم
(میلیارد ریال)

قیمت 
(ریال)

درصد تقسیم
سود

حاشیه سود ناخالص 
1401

حاشیه سود ناخالص بهار 
1402

حاشیه سود 
1402ناخالص 

1402فروش 
(میلیارد ریال)

سود هر سهم 
1401

سود هر سهم بهار 
1402

سود هر سهم 
1402

سود هر سهم 
1403

سود هر سهم 
1404P/E 1402P/E1403سال

P/Sبعد از مجمع

6.15.21.3 3,277 2,959 2,543 659 1,360 23,121%29%30%20%10 15,600 29,564پاسا

6.26.41.0 854 842 1,034 303 247 42,418%29%30%18%100 6,410 42,641پکویر

5.47.20.8 3,952 3,742 5,355 1,403 1,479 95,369%24%27%12%37 28,740 72,435پکرمان

1,7871,7387.06.30.8 1,777 371 612 31,766%19%20%8%57 12,350 25,337پیزد

9.011.31.2 207 203 269 62 105 27,503%21%20%13%48 2,427 31,980پتایر

5.43.62.5 23,141 12,443 9,743 1,779 5,662 7,296%51%45%42%88 53,000 18,449پسهند

پسهند
10.34.92.5 18,524 9,965 5,155 1,779 5,662 7,296%51%45%42%88 53,000 18,449با در نظر گرفتن مالیات


